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Prix du pt!trole, 
u n choc passager?
1a+; 11;M�Z'M=t•);Jf1 Les investisseurs voient le conflit au Mayen-Orient 
com me un evenement geopolitique, et non un choc financier majeur. 

Le prix en dollars du baril de petrole brut Brent 
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L
es economistes tendaient 
a relativiser, bier, les con­
sequences conjonctu.rel­
les directes de l'impres­

sionnant envol des cours du 
petrole et du gaz dans le sillage 
d' evenements suggerant une 
potentielle prolongation du 
conflit au Mayen-Orient. 

'' 
La question centrale 
n'est pas seulement 

celle du niveau des prix, 
mais celle de leur duree." 

JO.HN PLAS�RD 
ASSOCIE CHEZ CITE CiESTION 

Les prix du brut de part et d'au­
tre de l'Atlantique se stabili­
saient d'ailleurs a la mi-journee 
juste au-dessus des 100 dollars 
le baril, apres avoir frole, dans 
la nuit de dimanche a hier, !es 
120 dollars pour la premiere 
fois depuis I' ete 2022. 
Au blocage du strategique de­
trait d'Ormuz et aux perturba­
tions sur Jes activites d'extrac-

lion d'hydrocarbures induites 
par Jes frappes iraniennes est 
venu s'ajouter, dimancbe, la de­
signation du fils de !'ayatollah 
Kham.enei pour succeder a son 
pere a la tete du regime des mol­
labs, perc;ue comme un signe de 
deli a l'encontre du president 
americain Donald Thunp. 
S'ils mettent volontiers en exer­
gue une correlation entre flam­
bee des cours, acceleration de 
!'inflation et ralentissement de 
la croissance, Jes experts notent 
aussi que celle-d n' est pas im­
mediate. «Une hausse d'environ 
10 dollars du prix du petrole 
se traduit generalement par 
une augmentation d'environ 
0,2 point de pourcentage de 
!'inflation et par une reduction 
d' environ o, 1 point de pourcen­
tage de la croissance du PIB 
reel>, relate Arthur Jurus, res­
ponsable de l'investissement 
dans la gestion de fortune a la 
banque Oddo BHF Suisse. 

Marches flegmatiques 
Constatant un recul modere sur 
Jes places actions, ainsi qu'une 
absence de manifestation de 
stress financier majeur sur les 

marches de la dette, I' expert en 
deduit que Jes investisseurs 
continuent de considerer le 
conflit comme un evenement 
geopolitique plutot que comme 
un choc financier majeur. 
«La question centrale n'est pas 
seulement celle du niveau des 
prix, mais celle de leur duree, 
car un petrole brievement 
tendu ne produit pas Jes 
memes effets qu'un petrole 
durablement installe a des ni­
veaux fleve», souligne de son 
cote John Plassard, associe 
chez Cite Gestion. 
Un baril durablement eleve 
ne reste jamais cantonne au 
secteur energetique. II finit 
toujours par contaminer !'en­
semble de !'equation macroeco­
nomique, poursuit l'economiste 
de la banque privee genevoise. 
Si la previsibilite des cours des 
hydrocarbures demeurant limi­
tee, il n' est en outre guete aise a
ce stade d' estimer leur impact 
sur I' economie reelle. «II faudra 
pour ce faire atrendre fin mars 
au debut avril que paraissent 
Jes releves sur le moral des en­
trepreneurs, a !'image des indi­
ces des responsables d'achat>, 

temporise Alessandro Bee, eco­
nomiste en chef chez UBS. 

Resilience conjoncturelle 
Le dernier choc petrolier sur­
vient en outre a un moment 
mains delicat pour la conjonc­
ture mondiale qu'en 2022, 
a pres le declenchement de I' of­
fensive russe contre 11.Jkraine. 
«11 faut ainsi se souvenir que 
l'envolee des prix due au conflit 
russo-ul«ainien est intervenue 
dans un contexte au !'inflation 
etait deja elevee - 7,5% aux 
Etats-Unis, 6% en EUtope -, le 
marcbe du travail tendu et !'in­
flation salariale tres forte, con­
sequence des disruptions liees 
au Covid,, rappelle Enguetrand 
Artaz, strategiste aupres de la Fi­
nanciere de l'Echiquier. 
des prix des hydrocarbures vont 
finir par atreindre un zenith a un 
moment ou a un autre - peut­
etre I' ont-ils deja fait, peut-i'tre 
pas encore - mais ils vont proba­
blement fluctuer a des niveaux 
eleves pendant des semaines 
voire des mois», previent toute­
fois Ipek Ozkardeskaya, analyste 
vedette de la banque en ligne 
glandoise Swissquote. ATS 

Nouvelle hausse du prix de !'essence attendue en Suisse 
II y a  quatre jours a peine, le Touring Club 
Suisse (TCS) affichait un  prix moyen de 
1fr.74 par litre d'essence sans plomb 95. 
Hier, de tels prix etaient quasiment 
introuvables sur le comparateur des prix 
du carburant de l 'association. II existe 
cependant des disparites selon les 
stations-service, en fonction de leur 
affiliation a une marque au si elles sont 
independantes. 
«Les prix des carburants et  du mazout 
devraient  augmenter sensiblement dans 
les prochains joursn, a ecrit, hier, 
Avenergy Suisse, l'organisation faitiE!re 
des acteurs du marche du petrole en  
Suisse, commentant la  situation du 
marche international. Le trafic maritime 
dans le detroit d'Drmuz est quasiment 
paralyse a la suite de plusieurs attaques 
centre des navires marchands. 

Par ailleurs, certain es raffineries ant 
considerablement reduit leur capacite. 
Le TCS prevoit egalement que les prix de 
!'essence approcheront la barre des 
2 francs le litre dans les prochains jours. 
«O'apres les prix du marche publies a Rotter­
dam, de nouvelles hausses sent a prE!voir», 
a declare Erich Schwizer, expert du TCS. 

Diesel bien au-dessus de 2 francs 
Bien que le TCS ne fasse generalement 
pas de prevision, des estimations sent 
possibles «sur la base des donnees 
boursiE!res». Plus prE!cisE!ment, Erich 
Schwizer prevoit que le prix moyen du litre 
d'essence sans plomb 95 atteindra 1fr.90 
d'ici vendredi. Le diesel devrait alors 
coOter 2fr.20. 
L'E!volution des tarifs de ! 'essence est 
dictee par les cours du petrole. Le facteur 

dE!terminant est la situation dans le 
detroit d'Drmuz, par lequel transite 
environ un cinquie!me du commerce 
mondial d'or noir. Hier, le prix du baril de 
Brent se negociait a 103,75 dollars (+12%) 
vers 13h, apres avoir culmine a 119,50 
dollars dans la nuit de dimanche a hier. 
Ce la represente une hausse de 70% par 
rapport au 27 fl:!vrier, soit le jour 
precedent le declenchement de la guerre 
au Moyen-Orient. Le prix atteint ainsi son 
plus haut niveau depuis la crise energl:!tique 
declenchee par le conflit en Ukraine fin 
fevrier 2022. 
[ependant, les acteurs du secteur restent 
sereins. L'association Avenergy Suisse 
souligne que l'approvisionnement de la 
Suisse en produits petroliers est 
actuellement «sOr>>, le marche disposant 
de quantites suffisantes de petrole. ATS 
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Imnwm1ier d l' etranger: pourquoi faut-il aussi 

le declarer en Suisse ?
Appartement a Paris, maison en Toscane, villa en Espagne ou chalet en Haute­
Savoie: de nombreux contribuables suisses possedent aujourd'hui un bien im­
mobilier a l'etranger. Une question revient souvent: faut-il le declarer en Suisse 
al ors qu'il est deja impose dans le pays ou ii setrouve? 
La rE!ponse est oui; mais pas de la maniere que l'on imagine. 
En droit fiscal suisse, un immeuble situe a l'E!tranger n'est en principe pas im­
pose en Suisse. L.:impert sur le revenu ou la fortune revient a l'Etat dans lequel 
setrouve le bien.11 n'y a done pas de double imposition directe. 
Cela ne signifie toutefois pas quece bien disparaitde la declaration Ii scale. II doit 
�re mentionne, car ii influence le taux d'imposition applique aux autres reve­
nus et a la fortune du contribuable. ['est le mecanisme dit de« !'exemption avec 
progression». En pratique, le bien etranger n'est pas taxe en Suisse, mais ii 
peut faire augmenter le taux d'imposition applique au reste de vos revenus et 
devotre fortune. Ce principeest bien etabli. Ce qui eV"olueaujourd'hui, en revan­
che, c'est le contexte international. 
AprE!s l'E!change automatique d'informations sur les comptes bancaires, intro­
duit ii y a  quelques annees, puis celui concernant les cryptoactifs, l'OCDE pre­
pare dE!sormais un nouveau standard visant les biens immobiliers. En octo­
bre 2025, !'organisation a adopte un cadre permettant l'echange automatique 
d'informations deja disponibles surles proprietes immobilieres detenues par des 
non-residents. 
Vingt-six juridictions - dont la France, l'ltalie, l'Espagne, le Portugal ou encore le 
Royaume-Uni - se sont engagees a participer ace mecanisme. Les autorites fis­
cal es concernees paurront echanger automatiquement certaines donnees telles 
que l'identite des proprietaires, les structures de detention, les informations 
d'acquisition ou de vente, ainsi que certains e1ements de valorisation ou de re­
venus locatifs. Les premiers echanges sont envisages a !'horizon 2029-2030. 
La Suisse n'a pas adhere ace stade etaucune obligation nouvelle ne s'applique au­
jourd'hui aux contribuables suisses. Mais la direction est claire: la transparence 
fiscale internationale s'E!tend progressivement au patrimoine immobilier. 
Faut-il s'inquieter? Non. Faut-il s'informer? Oui. La possession d'une residence 
secondaire a l'E!tranger reste parfaitement IE!gitime et courante pour de nom­
breux contribuables. II ne faut toutefois pas en conclure que ce bien est fisca­
lement neutre en Suisse: meme s'il n'est pas impose directement ici, ii doit etre 
dE!Clare, car ii peut faire augmenter le taux applique au reste du patrimoine. 
Dans un envirannement fiscal international de plus en plus intercannecte, l'es­
sentiel est simple: veiller ace que ces biens soient correctement dE!clares et in­
tegres dans la situation fiscale globale. �enjeu n'est pas un changement imme­
diat des regles, mais !'anticipation d'un contexte ou les echanges 
d'informations entre administrations fiscal es continueront de se dE!Velopper. 
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INDICATEURS 

INDICES NASDAQ COMP. " 
22341.02 -0.21% 

CAC4D " NIKKEi 225 " 
7915.36 -0.98% 52728.72 -5.20% 
DAX40 " SLI " 
23409.37 -0.77% 2063.57 -0.70% 
DJ EUROSTOXX SD " SMI " 
5685.20 -0.61% 13000.09 -0.73% 
DOW JONES " SMIM " 
47158.71 -0.72% 2995.67 -0.72% 
FTSE 10D " SPI " 
10249.52 -0.34% 17964.17 -0.75% 

"' '

CHANGES achat vente achat vente 
avec CHF1 

j'achiit• 

Euro(1) 0.9032 0.9032 0.8735 0.9335 1.1071 EUR 

Dollar US (1) 0.7798 0.7800 0.7450 0.8150 1.2822 USO 

Llvre sterllng {1) 10435 10440 0.9625 11025 0.9580 GBP 

Dollarcanadlen (1) 0.5741 0.5743 0.5500 0.6150 1.7415 CAD 

Vens(1DO) 0.4927 0.4928 0.4500 0.5375 202.9600 JPV 

Cour, sul!doisl!S (100) 8.4790 8.4840 9.2500 11.7906 SEK 

Cour. norv1gl1. (100) 8.1010 8.1050 8.8000 12.3407 NOK 

Dollar australien (1) 0.5488 0.5490 0.5050 0.5850 1.8218 AUD 

,. .. 

METAUX achat vente achat vente achat vent• 

l(g/CHF 127466 127995 2102 2162 53618.4 54815.15 

Once/US□ 5091.03 5097.03 84.02 84.32 2157.5 2167.5 

Vreneli 20,• 737 763 

�SUISSE (COURS EN CHF) 

ABB Rs 
A lcon N 

C ieRichemontN 
G!!bMltN 
Giv�udan N 
HolclmN 
Ku�ne&Nagel 

LogitechlntlN 
LonzaGrpN 
Ne5tleN 
NovartlsN 
PartGrpHldgN 
Rochef.lldg□RN 
S lkaRgN 
Swi55LifeHldgN 

SwlsscomN 
UB S GroupN 
Zurichln5urGrN 

09/03 prk haut bas 
(S2semalnes) 
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VALEURS 
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jullusBaerN 
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5chweiter 
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Swi55quote 
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Valiant 

Vetropi!Ck 

09/03 pnk. haut bas 
(SZsemalnes) 
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