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Esta ficha educativa presenta de forma sencilla qué son las materias primas como clase de activos
de inversion, sus mecanismos de funcionamiento y los principales riesgos asociados. Esta dirigida a
clientes sin conocimientos financieros y no sustituye a la documentacioén contractual o reglamen-
taria aplicable a los instrumentos utilizados para invertir en ellas.

1. Introduccion

Las materias primas constituyen una clase de activos particular, basada en activos fisicos o naturales
utilizados en la economia real. Pueden desempefiar un papel especifico en una cartera de inversion,
especialmente en materia de diversificacion, protecciéon contra la inflacion o exposicion a deter-
minadas dinamicas economicas.

A diferencia de las acciones o los bonos, las materias primas no generan ingresos intrinsecos y su
rendimiento depende principalmente de la evolucion de los precios en los mercados.

2. ;Qué es una materia prima?

Una materia prima es un bien fisico estandarizado, utilizado como recurso basico para la produccién
de bienes o servicios. Por lo general, se negocia en mercados organizados o a través de instrumentos
financieros.

Se distinguen, en particular:

— las materias primas energéticas,
— las materias primas metalicas,
— las materias primas agricolas.

Por lo general, los inversores no compran directamente el bien fisico, sino que se exponen a su precio
a través de instrumentos financieros especificos.

3. Caracteristicas principales de las materias primas
Las materias primas presentan varias caracteristicas distintivas:

= Ausencia de rendimiento intrinseco: a diferencia de las acciones o los bonos, no generan
dividendos ni intereses.

* Precio determinado por la oferta y la demanda: los precios se ven influidos por factores
econoémicos, geopoliticos, climaticos y normativos.

= Alta volatilidad: los precios pueden experimentar variaciones importantes en periodos cortos.

= Correlacién variable con otras clases de activos: pueden ofrecer una diversificacion parcial
en una cartera.
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Exposicion a la inflacién: algunas materias primas evolucionan positivamente en periodos de
subida de precios.

4. Objetivo de una inversién en materias primas

La inversiéon en materias primas puede perseguir varios objetivos:

diversificacion de la cartera,

proteccion contra la inflacién,

exposicion a tendencias econdémicas o sectoriales,
busqueda de oportunidades tacticas a corto o medio plazo.

Por lo general, se trata de una inversion complementaria, y no de un pilar central de la cartera.

5. ¢Cuales son los principales tipos de materias primas?

Las materias primas se dividen en grandes categorias:

Materias primas energéticas Petréleo, gas natural, carbdn, electricidad.
Metales industriales Cobre, aluminio, niquel, zinc.

Metales preciosos Oro, plata, platino, paladio.

Productos agricolas Trigo, maiz, soja, café, cacao, azucar.

Cada categoria responde a dinamicas econdémicas y a factores de precio especificos.

6. Los principales actores de los mercados de materias primas

Una inversion en materias primas implica a varios actores:

Productores: empresas mineras, agricolas o energéticas que producen la materia prima.

Consumidores industriales: actores que utilizan las materias primas en su actividad (indus-
tria, energia, alimentacion).

Intermediarios financieros: bancos, corredores, plataformas de negociacion.
Inversores: inversores institucionales o privados que buscan exposicion financiera.

Autoridades de supervision: regulan el funcionamiento de los mercados y los instrumentos
negociados.

7. El ciclo de vida de una inversion en materias primas

Una inversion en materias primas suele seguir los siguientes pasos:

abrwn =

Seleccion de la materia prima o del indice de referencia
Eleccion del vehiculo de inversion

Exposicién a la evolucion del precio

Ajustes en funcién de las condiciones del mercado

Salida de la inversién mediante la reventa del instrumento
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A diferencia de las inversiones productivas, no se produce una creacion de valor interno, sino una
exposicion directa a la variacion de los precios.

8. Estructura de rentabilidad de las materias primas

El rendimiento de una inversion en materias primas proviene exclusivamente de la variacion del precio
de la materia prima subyacente.

Puede verse influido por:

— la evolucion de la oferta y la demanda,

— las condiciones climaticas,

— las tensiones geopoliticas,

— los costes de produccién,

— la politica monetaria y los tipos de interés.

Cuando la exposicion se realiza a través de instrumentos financieros, la rentabilidad también puede
verse afectada por:

— los costes de mantenimiento,
— los mecanismos de renovacion de los contratos,
— los gastos de gestion.

9. Estructura de riesgo de las materias primas

Invertir en materias primas conlleva varios riesgos especificos:

= Riesgo de mercado: fuerte volatilidad de los precios, a veces impredecible.

= Riesgo geopolitico: conflictos, sanciones o inestabilidad en las zonas de produccion.

*» Riesgo climatico: condiciones meteorolégicas que afectan a la produccion agricola o energé-
tica.

= Riesgo de liquidez: algunos mercados pueden perder liquidez temporalmente.

= Riesgo relacionado con los instrumentos utilizados: apalancamiento, complejidad o depen-
dencia de un intermediario.

Estos riesgos pueden mitigarse parcialmente mediante la diversificacion, sin que puedan eliminarse por
completo.

Las materias primas son una clase de activos volatiles. Por lo general, son adecuadas para inver-
sores con un perfil de riesgo elevado y capaces de soportar importantes fluctuaciones de valor,
incluidas pérdidas de capital. La exposicion a esta clase de activos debe, en principio, formar parte
de una estrategia de diversificacion de la cartera.
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10. Principales ventajas e inconvenientes

Ventajas Inconvenientes
= Diversificacién de la cartera = Alta volatilidad
= Posible proteccion contra la inflacion = Ausencia de ingresos recurrentes
= Exposicién a las tendencias macroe- = Complejidad de los mecanismos de inversién

conomicas

Los elementos anteriores constituyen una presentacion sintética y no exhaustiva de las principales ven-
tajas e inconvenientes relacionados con las materias primas.

11. Coémo invertir en materias primas
La inversion se realiza generalmente de forma indirecta, a través de:

— fondos o ETF especializados,

— productos estructurados,

— instrumentos derivados,

— acciones de empresas relacionadas con las materias primas.

El acceso depende del perfil del inversor y del vehiculo elegido..

12. Cémo liquidar una posicion

La liquidacion se realiza mediante la reventa del instrumento en cartera, en las condiciones de mercado
vigentes. La liquidez depende del soporte de inversién y de las condiciones de mercado en el momento
de la venta.

13. La oferta de Bordier

La oferta del Banco en materia de materias primas combina una exposicién financiera a través de ins-
trumentos derivados sobre activos subyacentes como los metales preciosos, asi como una exposicion
indirecta a través de acciones de empresas mineras especializadas —en particular en cobre, mineral
de hierro o aluminio—, lo que permite captar la dinamica estructural de estos mercados.

14. Informacién importante

Este documento se proporciona con fines meramente informativos y educativos y no constituye en
ningun caso un asesoramiento financiero personalizado. Tampoco debe interpretarse como publicidad
o0 como una oferta de instrumentos financieros. El contenido presentado no es exhaustivo ni pretende
abarcar todas las caracteristicas y riesgos relacionados con la categoria de instrumentos financieros
en cuestion.

Esta informacion tiene por objeto ofrecer una visidon general objetiva y no debe utilizarse como uUnica
base para la toma de decisiones en materia de inversion. Las rentabilidades pasadas no garantizan
resultados futuros y el valor de las inversiones puede tanto aumentar como disminuir.

5/6
Clase de activos: Materias primas — Documento informativo destinado a los clientes Version 02/2026



1844

bordier

Para obtener informacién general sobre los instrumentos financieros, consulte el folleto de la Asociacion
Suiza de Banqueros titulado «Riesgos inherentes al comercio de instrumentos financieros», disponible
en nuestro sitio web, en la seccion Legal y Cumplimiento, Suiza, LSFIN, Riesgos inherentes al comercio
de instrumentos financieros (publicado por la ASB): https://www.bordier.com/es/legal-and-com-
pliance/suiza-legal-y-cumplimiento/suiza-legal-y-cumplimiento-finsa-2/.

Si, para el tipo de instrumento financiero en cuestion, se ha elaborado una ficha de informacién basica
(FIB) o un folleto de conformidad con las disposiciones legales aplicables, dichos documentos pueden
consultarse y descargarse en nuestro sitio web, en la seccién «Asuntos juridicos y cumplimiento nor-
mativo», Suiza, LSFIN, Fichas de informacién basica (FIB), en la siguiente direccién: https://www.bor-
dier.com/es/legal-and-compliance/key-information-documents-kids/.

Antes de tomar cualquier decision de inversion, se recomienda a los inversores que realicen sus propias
comprobaciones y evallen cuidadosamente los riesgos potenciales. Se recomienda encarecidamente
contar con el asesoramiento de un asesor financiero cualificado. El gestor de relaciones esta a su dis-
posicion para facilitar, previa solicitud, cualquier informacioén adicional y para entregar la documentacion
pertinente. El Banco declina toda responsabilidad por las decisiones tomadas sobre la base de la infor-
macion facilitada en este documento.

Este documento puede ponerse a disposicion en varios idiomas. En caso de divergencia de interpreta-
cion entre las distintas versiones linglisticas, Unicamente la version francesa sera vinculante.
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